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Sunum Plani

PAY PiYASASINDA RiSK ve TEMINAT YONETiMi SURECI
** Hesap Yapisi
** Giin Sonu Risk Yonetimi Uygulamalari
% Giin igi Risk Yonetimi Uygulamalari

BISTECH RiSK YONETiMi UYGULAMALARI
+* Teminat Hesaplama Yontemi
+* Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Teminat Degerleme Yontemi
** Garanti Fonu Hesaplamasi

PAY PiYASASINDA MERKEZi KARSI TARAF HiZMETINE GECIS
UYE EKRANLARI

PAY PiYASASI RiSK YONETiIMi SUREC ORNEGI
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Sunum Plani

<+ PAY PiYASASINDA RiSK ve TEMINAT YONETiMi SURECI
** Hesap Yapisi
** Giin Sonu Risk Yonetimi Uygulamalari
% Giin igi Risk Yonetimi Uygulamalari



Pay Piyasasi-
Hesap Yapisi

Borsa istanbul Pay Piyasasi’ndaki hesap yapisi misteri/portféy, MKT hizmeti verilen/verilmeyen
sermaye piyasasi araci kirihmlari dikkate alinarak olusturulmustur.

islem pozisyonlari, portféy ve misteri
ayrimi  gozetilerek farkli pozisyon [EtEREY
hesaplarinda izlenecektir. Islem H.

Musteri Fon/Banka
IslemH. islem H.

Miisteri Takas
Pozisyon H.

MKT hizmeti verilen finansal araclar
icin teminat yeterlilikleri musteri ve
portfoy pozisyonlari icin ayri ayri

hesaplarda izlenecektir.

Portfoy Takas

MKT hizmeti verilmeyecek pozisyonlar :
Pozisyon H.

icin teminatlar musteri/portfoy ayrimi
olmaksizin tek bir hesapta takip
edilecektir

MKT Digt
Teminat H.

Miisteri MKT
Teminat H.

Portfoy MKT
Teminat H.




Risk ve Teminat
Yonetimi
Sureci

Siiregler

R Risk yonetimi sistemi glin i¢i ve glin sonu olmak tzere iki farkh stire¢ tGzerinden yurutulecektir.

Risk YOnetimi
Sistemi

Takashanlk



Risk ve Teminat
Yonetimi Sureci

Giin lci Siireci

D Pay Piyasasi’nda uygulanacak olan gin igi risk
yonetimi sistemi iki bileseni icermektedir.

D Periyodik kontroller: Birinci faz (Kasim
2015) ile devreye alinan periyodik
olarak yapilan risk teminat
hesaplamalarini iceren islem sonrasi
risk yonetimi uygulamalari

% Anlik Risk Yonetimi: 2017'de

uygulanmaya baslamasi planlanan anlik
olarak teminat vyeterliligini
islem ani risk vonetimi sistemi.

Teminat Gereksinimi
Periyodik Kontrol (1. Faz)

izleyecek

s islern Hacmi

Teminat Gereksinimj

- A o A

9:00 9:30 10:00 10:30

Risk/Teminat
Hesaplamas

Risk/Teminat

islem Sonrasi Hesaplamasi

Risk Yonetimi
(Periyodik)

Risk Yonetimi
Sirecleri

Islem Ani Risk
Yonetimi (Anlik)

Her islem Sonrasi Teminat Kontrolii

Teminat Gereksinimi
Anlik Kontrol (2. Faz)

mm islerm Hacmi

Teminat Gereksinimi




Risk ve Teminat

Yonetimi Sureci
Gun Sonu Sureci

D Her is glini sonunda olusan fiyatlar ve mevcut risk parametreleri kullanilarak tim
hesaplar icin risk hesaplamasi ve teminat degerlemesi yapilacaktir.

° Yetersiz
Uyeler icin

\_

T Guinii Saat XX:XX

° Risk ve teminat hesaplamasi
teminata

tamamlama ¢agrisi

~

sahip
teminat

S

TAKAS POZISYONLARI

RiSK HESAPLAMASI
BULUNMASI GEREKEN TEMINAT

TEMINAT HESAPLARI

TEMINAT DEGERLEMESI
BULUNAN TEMINAT
TEMINAT YETERLILIGI KONTROLU

BULUNAN>BULUNMASI GEREKEN
BULUNAN<BULUNMASI GEREKEN

MKT - PORTFOY

-

° Teminat
yapilan
teminat

T+1 Giinii Saat YY:YY

~N

tamamlama c¢agrisi
hesaplar icin

kontroli
W,

DIGER (MKT HARIG)

| +15 A PAYI ‘ +100 C PAYI | +25 G PAYI
-20 B PAYI -20 B PAYI -10P PAYI
( 10.000 TL 1 60.000 TL [ 1 45,000 TL |
20.000 TL 15.000 TL 40.000 TL
20.000 USD 50.000 TL TRT XXX <

70.000 TL 55.000 TL 40.000 TL

70.000 TL > 10.000 TL

55.000 TL < 60.000 TL 40.000 TL < 45.000 TL

E3 K3

Hesaplamalar
degerlenmis teminat tutari
(bulunan  teminat), marjin
gereksiniminin (bulunmasi
gereken) altinda olan hesaplar
icin  teminat tamamlama
cagrisi yapilacaktir.

Teminatlarin ertesi is glnu
belirlenen saate kadar ilgili

sonucu,

hesaplara vyatirilmasi  talep
edilecektir ve bu hesaplar
Uzerinden emir iletilmesi

engellenebilecektir.



Sunum Plani

«* BISTECH RiSK YONETiMi UYGULAMALARI
+* Teminat Hesaplama Yontemi
+* Teminata Kabul Edilen Varliklar ve Teminat Degerleme Yontemi
** Garanti Fonu Hesaplamasi
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BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

R BISTECH sisteminin devreye alinmasi ile beraber mevcut risk ve teminat yonetimi
uygulamalarinda koklu degisiklikler olacaktir.

Teminat
Hesaplama
Yontemi

Teminata
Kabul Edilen

BISTECH Risk Varliklar
Yonetimi ile

Garanti Fonu
Olusturulmasi

Gelen
Degisiklikler

Teminat

Teminat Degerlemeye
Yeterlilik g__ i .
lligkin

Kontrolleri Yontemler Ta kas ba rLI<>
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BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

Teminat Hesaplama Yontemi

Pay Piyasasinda teminat gereksinimleri Uyelerin tasimis olduklari pozisyonlar baz alinarak
hesaplanacaktir. Pay piyasasinda pozisyon kavrami, kiymet/nakit alacak/borg¢ ylukumluliklerini
ifade etmektedir. Pozisyonlar T glininde emirlerin eslesmesi ile olusur ve T+2’de takasin

tamamlanmasi ile son bulur.

Borsa istanbul Pay Piyasasi’nda uygulanacak teminat hesaplama ydnteminin (Delta Hedge)
baslangic teminati ve degisim teminati olmak tzere iki bileseni bulunmaktadir.

Baslangic teminati, gelecekte herhangi bir temerridin
ortaya ¢cikmasi durumunda potansiyel risklere (potential
future exposures) karsilik talep edilir.

Degisim teminati ise pozisyonlarin islem fiyati
kullanilarak elde edilen piyasa degerleri ile cari fiyatlar
kullanilarak elde edilen piyasa degerleri arasindaki farki
ifade eder. Bu bakimdan degisim teminati gerceklesmis
riskler (current exposures) icin talep edilir.

Toplam
Teminat

Baslangic Degisim

Teminati Teminati

Gereksinimi

Takashanl



BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

Teminat Hesaplama Yontemi-
Uriin Grubu

& Pay piyasasinda risk hesaplama yonteminin
temel taslarindan biri Griin grubu (combined
commodity) kavramidir.

D Uriin gruplari icerisinde paylarin benzer fiyat
hareketlerine sahip oldugu varsayilir, bu
nedenle ayni Urln grubu icerisinde yer alan
paylara iliskin pozisyonlar netlestirilir.

Ornek: Fiyati 10 TL olan A ve 20 TL olan B paylarinin ayni
arin grubunda vyer aldigini ve bu {rin grubunda
netlestirme parametresinin tanimlanmadigini
varsayalim. Uye T giiniinde 1.000 adet A pay! alis, 200
adet B payi satis islemi gerceklestirmis olsun.

Teminatlandirma sirasinda ayni Urin grubunda uzun
pozisyonlardan kaynaklanan risk tutari “+”, kisa

“w u

pozisyonlardan kaynaklanan risk tutarlari ise olarak

dikkate alinacaktir.

URUN GRUPLAMA
ORNEGI-2
(ENDEKS BAZLI)

BIST 30 PAYLARI
URUN GRUBU

BIST 100-30 PAYLARI
URUN GRUBU

DIGER PAYLAR ICIN
URUN GRUBU

VARANT URUN
GRUBU

SERTIFIKA URUN
GRUBU

BORSA YATIRIM
FONU URUN GRUBU




BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

Teminat Hesaplama Yontemi-
Hesaplama Adimlari

D3 Delta Hedge Yonteminde bulunmasi gereken teminat dizeyi 6 adimda hesaplanir.

* Tarama riskinin hesaplanmasi

* Vadeler arasi risklerin ilave edilmesi

o Uriin gruplar arasi risklerin indirilmesi

Baslangic Teminat

* Netlestirme etkisinin hesaplanmasi

* Degisim Teminatinin hesaplanmasi

Degisim Teminat

* Toplam Teminat gereksiniminin elde edilmesi

EE I

Baslangig Teminati + Degisim Teminat

Takasbanl¢



BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

Teminat Hesaplama Yontemi-
Tarama Riski

Tarama riski, her bir payin fiyatinin pozisyon sayisi ve ilgili pozisyon icin belirlenen risk
degerlerinin carpilmasi ile bulunur.

Paylar icin belirlenen risk degerleri ilgili payin fiyat degisim araligini ifade eder.

Bir payin risk degeri takasa kalan giin sayisina gore farkhlasabilir.

Bu farklihgi Delta Hedge yontemi zaman bagimli risk degerleri kullanarak dikkate alir.

Yontemde iki glin sonra takasi tamamlanacak pozisyonlar ile bugliin ya da yarin takasi
tamamlanacak pozisyonlarin risk degerlerini farklilastirmak mimkinddr.

Takasbanl¢



BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

v 4

Teminat Hesaplama Yontemi-

Vadeler Arasi Yayilma Pozisyonu Riski
<+ SPAN gibi delta hedge yonteminde de vade kavrami yoktur.

<  Hesaplamada farkli takas vadelerine sahip ters vyonli pozisyonlarin
netlestirilmesi s6z konusudur.

< Bu eksikligi gidermek amaciyla, ayni triin grubundaki paylarin farkli takas
vadeleri arasindaki vadeler arasi yayilma pozisyonu riski teminati hesaplanir.

<  Toplam teminat gereksinimine hesaplanan vadeler arasi yayilma pozisyonu riski
ilave edilir,

Takasbhanlk



BISTECH Risk Yonetimi |
Uygulamalari /

Teminat Hesaplama Yontemi-

Uriin Gruplan Arasi Risk

URUN GRUPLAMA _ _ ) _ A
ORNEGI-2 R Pay Piyasasi teminatlandirma yonteminde, {Uriln
(ENDEKS BAZLI) gruplarinin ~ fiyat  hareketleri arasindaki iliskilerin
(korelasyonlarin) Gyenin toplam teminat gereksinimini

BIST 30 PAYLARI dusurebilecegi durumlar goz 6ntinde bulundurulur.

URUN GRUBU

BIST 100-30 PAYLARI R Uriin gruplari kendi iclerinde netlestirildikten sonra bu
URUN GRUBU % 50 gruplar arasinda ters yonlu islemlerin (Ahs/Satis) olmasi

% 5

halinde korelasyon etkisi hesaplanir ve toplam teminat

DIGER PAYLAR iIN gereksiniminden dusular.

URUN GRUBU

Takasbanl¢



BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari /

Teminat Hesaplama Yontemi-
Netlestirme Etkisi

23 Modelde ayni uriin grubunda yer alan paylarin netlestirme etkisini sinirlamak
mUmkinddr.

R Hesaplamada bir hesapta bulunan tim pozisyonlarin brit teminatlandirilmasi sonucu
elde edilecek tutar ile netlestirme yapilarak elde edilecek tutar arasindaki fark kullanilr.

D3 Toplam Teminat Tutari=
Briit Teminatlandirma Sonucu*%(100-X)+Net Teminatlandirma Sonucu*X%

Takasbhanl¢



BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

Teminat Hesaplama Yontemi-
Degisim Teminati

Modelde risk hesaplamasi payin cari (piyasa) fiyati kullanilarak yapilr.

Alinan pozisyonlarin cari fiyatlarla degerlenmis tutari ile takas fiyatlariyla degerlenmis
tutari arasindaki fark degisim teminatini olusturur.

Degisim teminati toplam teminat gereksinimini arttirabilir ya da azaltabilir.

Takasbanl¢



| "ig,le"fn Hacmi vs Toplam Marijin

BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

@ jslem Hacmi/1000 e====Toplam Marijin
16.000.000 450.000.000
14.000.000 400.000.000
12.000.000 350.000.000
10.000.000 300.000.000
£.000.000 250.000.000
T 200.000.000
6.000.000 150.000.000
4.000.000 100.000.000
2.000.000 50.000.000
0
I I S S R S S
NG N e e N NG v NG N N N g NG NG
%N. /\ . »v. ’»N. ’»q). v. ’»N- N(b. ’f). Ib. ’@- 0 . b(. %N.
) Piyasadaki ) ) Tarih Piyasadaki islem Hacmi
Tarih Toplam Marjin Islem Hacmi Toplam Marjin (Max 3)
(Max 3)
22/03/2016/ 301,659,382 6,879,047,664
18/03/2016 448,126,981 5,365,168,874
17/03/2016 407.251.934 5 493,593,097 10/03/2016 305,545,137 6,104,303,260
23/02/2016 388,906,628  5,676,943,056  |23/02/2016/ 388,906,628 | 5,676,943,056

Takasbanl¢




BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

Marjin Degisimleri

iki Giin Arasinda Gerceklesen Maksimum Marjin Degisimi

140.000.000
120.000.000
100.000.000
80.000.000
60.000.000
40.000.000
20.000.000
0
R I T R P
o \/0\, &Q\, ,§>~°\/ \,Q'v & \gy& ,g»&‘ ,9& & \/&. %.&. ’&9,,).
Tarih iki Giin Arasinda Gergeklesen Marjin Degisimi
17/03/2016 132,025,299
24/02/2016 90,326,944
21/03/2016 89,668,521

Takasbhanlk



BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

Uye Bazinda Marijin

160.000.000
140.000.000
120.000.000
100.000.000
80.000.000
60.000.000
40.000.000
20.000.000
'\9\"0 '9\’(0 ,&\3’ '19\"0 ,19'\3’ ,&\3’ q/@?’ ,,9"‘9 '\9\"0 %0'\9 ,‘9\3’ '»0\"0 ,19'\3’
Nd S Nd e v N v v v Ng N ¢ N
d S N4 > > ® N s o A Ny o AP
Uye Bazinda Hesaplanan Maksimum Marijin
Tarih Tutan
17/03/2016 134,728,818
18/03/2016 91,146,105
23/02/2016 90,327,917
22/02/2016 74,411,579
09/02/2016 62,453,214
Takasbank




BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

/

Garanti Fonu Hesaplamalari

Hesaplanan
Donem-Ay Garanti Fonu Biiyiikliigii

Ocak 43,868,455

Subat 43,926,834

Mart 52,041,459

Nisan 52,045,176

Uye Ocak 2016 Subat 2016 Mart 2016 Nisan 2016

1.0ye 3,299,738 5,031,820 7,754,537 7,494,079
2.Uye 2,790,182 2,750,348 3,098,705 2,970,388
3.Uye 2,711,710 2,648,704 3,001,534 2,797,220

Takasbanl¢



BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

Teminat YOonetimi

& Pay Piyasasinda teminat yonetimi hizmeti Takasbank tarafindan verilecektir. Teminat yatirma -
cekme saatleri, teminata kabul edilen kiymetlerin ve teminatlarin degerlemesine ve kompozisyon
sinirlamalarina iliskin esaslar Takasbank yonetmelik ve prosedurlerinde belirlenecektir.

& Borsa istanbul Pay Piyasas’nda MKT hizmetinin verilmeye baslanmasi sonrasinda, teminat
kompozisyonlarina sinirlama getirilecek, belirlenecek gecis doénemi sonunda Banka Teminat
Mektuplari teminat olarak kabul edilmeyecektir.

XX.XX.201X
* Banka G.Mektuplarinda gegis slireci sonu
* Teminatlarda Kompozisyon sinirlari

Kasim 2015-BISTECH gegisi
Teminatlarda Kompozisyon
Sinirlamasi yok

Temmuz-Agostos 2016-MKT gegisi
Teminatlarda Kompozisyon sinirlari

Banka G.Mektuplarinda gecis sireci TakaSbar;lk’



BISTECH Risk Yonetimi
Uygulamalari

Teminat YOonetimi

Yatirilmis olan teminatlar Takasbank tarafindan degerlemeye tabi tutulacaktir. Degerleme sireci
iki asamadan olusmaktadir. Bu asamalardan ilki glincel fiyatlar ve teminat degerleme katsayilari

kullanilarak teminatlarin degerlenmesidir.

Teminat degerlemesinin diger adimi ise kullanilabilir toplam teminatin belirlenmesidir.

Pay Piyasasinda teminat olarak verilecek her bir varlk tirinin toplam teminat icerisindeki
kompozisyonu sinirlandirilabilecektir. Turk Lirasi icin bir alt limit konulacaktir.

Bu sinirnt asan teminatlar degerlemede
dikkate alinmayacaktir. Sinirin altinda TL
bulunduran hesaplar icin TL teminat
tamamlama ¢agrisi yapilacaktir.

Alinan pozisyonlar sonucu ortaya c¢ikan
toplam  teminat  gereksinimi  toplam
kullanilabilir teminat ile karsilastirilacak ve
teminat fazlasi/teminat acigi bahse konu
tutarlarin farkindan olusacaktir.

TEMINATA KABUL EDILECEK VARLIKLAR

TURK LiRASI

KONVERTIBL DOViz

DiBS

PAY SENEDI

YATIRIM FONU KATILMA BELGESI

T.C. HAZINE M.iHRACI EUROBOND

T.C. HAZINE V.K. A.S. IHRACI IHRAC EDILEN KiRA SERTIFIKALARI



BISTECH Risk Yonetimi |
Uygulamalari /

Garanti Fonu

Merkezi Karsi Taraf hizmeti verilecek Pay Piyasasinda Uyelerden bir veya birkacinin temerride
dismesi halinde olusabilecek toplam kaynak ihtiyacinin ilgili Gyelerin teminatlarini asan kismi icin
kullanilmak Gzere Uyelerin katkilari ile garanti fonu kurulacaktir.

islem teminati icin kullanilacak teminat degerleme kurallari Garanti fonu icin yatirilacak katki
paylariicin de gecerli olacaktir.

Garanti fonu teminat kompozisyonu, baslangi¢c teminati icin alinan teminat kompozisyonundan
farkl olabilecektir.

% 99,9 Glven duizeyi dikkate alinarak hesaplanacaktir.

Garanti Fonu Blyikligi> Max(En Biyiik Riske Sahip Uye Kaynak ihtiyaci, En Biyik ikinci Riske
Sahip Uye Kaynak ihtiyaci + En Biiyiik Uctincii Riske Sahip Uye Kaynak ihtiyaci)

Garanti fonu sabit ve degisken katki paylarindan olusacaktir.

Garanti fonu baylklaga ayhk olarak hesaplanacaktir.

Her bir Gyeden talep edilecek garanti fonu katki payi, toplam garanti fonu buyuklGgtinin tyelerin

tasimis olduklari riskleri ile orantili olarak dagitilmasi ile bulunacaktir.
Takashanl



Sunum Plani

» PAY PIYASASINDA MERKEZi KARSI TARAF HiZMETINE GECIS
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Pay Piyasasinda

Merkezi Karsi Taraf

Hizmetine Gegis

Borsa istanbul Pay Piyasasinda Takasbank Merkezi Karsi Taraf (MKT) hizmeti verecek, risk ve
teminat yonetimi bu kapsamda Takasbank tarafindan yapilacaktir.

Pay Piyasasinda yeni sisteme gecis ve MKT hizmetinin verilmeye baslanmasi kademeli olarak

planlanmaktadir.

Yonetimi (Periyodik)

* GUn Sonu Risk

Yonetimi

* Risk yonetimi
sisteminde degisiklik
yok

* Yeni fonksiyonlar
izleme amacl.

— - 2016 Temmuz-Agustos
* |slem Sonrasi Risk

* MKT Gegisi

* Garanti Fonunun | * islem Ani Risk

Kurulmasi Yonetimi (Anlik)

* GUnlik teminat * Anlk risk yonetimi
yeterliligi sisteminin devreye
uygulamasi girisi. [
baslangici.

* Gin ici slreclerde
periyodik risk

yOnetimi slireci var.

Takashanlk



Sunum Plani

¢ UYE EKRANLARI
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W Uye Ekranlari- Sonuglarin

._ Takip Edilmesi

R GUn igerisinde risk hesaplamalari, Toplam Marjin Gereksinimi ekranindan takip

edilecektir.
- -
& Toplam Marjin Gereksinimi [ACA_TT_100] — EERREE
Marjin Gereksinimi Hesabi Tarih ¥ A
w = [] 03.11.2015 E- () Giin Sonu Marjin Hesaplamas: @) Giin ici Son Hesaplama
Marjin Gereksinimi Hesab Marjin Hesaplanma Zamani Toplam Marjin Basglangig Marjini Dedisim Marjini (Vade Sonu) Risk Para Birimi Enstriman Para Birimi

BI ACA MI-TM-M-C 03.11.2015 15:00:00 -250. 500 -201.000 -59.500 | TRY TRY
BI ACA MI-TM-M-C 03.11.2015 15:00:00 -260. 500 -201.000 -59.500 TRY A Wy

Ode sayisi: 2

D3 Bu ekranda yer alan eksi(-) tutarlar yukumlalik, arti (+) tutarlar kredi anlamina
gelmektedir. Eksi (—) bakiyelerin tamamlanmasi gerekmektedir. Baslangic ve degisim
marjinin toplamindan olusan toplam marjin, Uyenin riski/yikimIGlGgi anlamina
gelmektedir.

Takasbanl¢



-
W Uye Ekranlari- Toplam Marijin
— -~ Gereksinimi

& Toplam Marin Gereksinimi [ACA_TT_100

Marjin Gereksinimi Hesabi Tarih

i [F] 03112015 (=R @ Gin Sonu Marjin Hesaplamas: () Gin Ic Son Hesaplama
Para Birimi Gln Igi Teminat
[* v] ) Spesifik Gin Igi Hesaplama
Arama sonucu bulunamaristr.
| | Marjin Gereksinimi Hesak Marjin Hesaplamas icin Kullamlan Hesap Marjin Hesaplanma Zamarni Baslangic Marjini Toplam Marjin Dedisim Marjini (Vade ic) Dedi
"y
Takas Terminali 2

Ekranda yer alan Gin i¢ci Son Hesaplama, yarim saatte bir yapilan hesaplamanin en

sonuncusunun sonuclarini gostermektedir. Gin Sonu Marjin Hesaplamasi, giin sonu islemleri
bittikten sonra ekrandan takip edilebilecek sonuclari gostermektedir.

Eger giin icerisinde giin sonu marjin hesaplamasi tiklanarak ekranda arama yaplilir ise, yukaridaki
hata ile karsilasiimaktadir.

29
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Teminat Menusu

Dosya Menkul Teminat | Takas Yardim

Hesap  Islemler  Metlestirme Marjin

Ayarlar  Ekran Ayarlan

|56 Teminat Detay

Teminat Islemleri

Teminat Degerleme

Son Teminat Degerleri

Terinat Yatirma/Cekme Islemleri

Hesaplararasi Teminat Transferi

Dosya ile Teminat Yatirma/Cekme

_Ii'ﬁ_ Teminat Degerlema [AKM_TT_121]

Teminat Degerleme

Tarih Seciniz | ¥
Deferleme Tarib + | 02.11,2015 B
Hesap Degerleme tarini Teminat Degerleme No Teminat Durumu Degerleme Tipi Olusturulma Tarihi Ginid Son Dodrudan Borglandirma

02.11.2015 1 Tamamlandi Tom teminatarn defierlemesi  30.10.201517:24:47 W W
% 02.11,2015 2 | Tamamlandi Tiim teminatann dederlemesi | 02,11,2015 09:00:42 [l 0
te% 02.11.2015 3 | Tamamlandi Tiim teminatann dederlemesi | 02,11,2015 09:30:31 [l ]
% 02.11,2015 4| Tamamlandi Tiim teminatann dederlemesi | 02,11,2015 10:00:27 [l 0
4 02.11.2015 5 | Tamamland: Tiim teminatann dederlemesi | 02,11,2015 10:30:27 [l 0
3% 02.11.2015 & | Tamamlandi Tiim teminatiarin dederlemesi | 02,11,2015 11:00:26 0 [l
4 02.11.2015 7 | Tamamland: Tiim teminatann dederlemesi | 02,11,2015 11:30:00 | [ 0
*+% 02.11.2015 8 |Tamamlandi Tiim teminatiarn dederlemesi | 02,11,2015 11:30:29 ] [l
4 02.11.2015 9 | Tamamlandi Tiim teminatann dederlemesi | 02,11,2015 12:00:32 [l 0
*+% 02.11.2015 10 | Tamamland Tiim teminatiarn dederlemesi | 02,11,2015 12:30:28 ] [l
4 02112015 11 |Tamamland: Tiim teminatann dederlemesi | 02,11,2015 13:00:27 [l 0
*+% 02.11.2015 12 | Tamamlandi Tiim teminatiann dederlemesi  02.11.2015 13:30:27 ] [l
i 02.11,2015 13 | Tamamlandi Tim teminatann dederlemesi | 02.11,2015 14:00:29 [ [
*+% 02.11.2015 14 | Tamamland: Tiim teminatiarn dederlemesi | 02,11,2015 14:30:28 ] [l
i 02.11,2015 15 | Tamamlandi Tim teminatann dederlemesi | 02.11,2015 15:00:30 [ [
*+% 02.11.2015 16 | Tamamland Tiim teminatiarin dederlemesi | 02,11,2015 15:30:28 0 [l

Ozellikler... Ctrl+T
Yazdir... Ctrl+P
Sotun Ayarlan...  Ctrl+5

Sonucu goster.,
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Uye Ekranlari-
_ Teminat Degerleme

& Her teminat yatirma/cekme durumunda, en son hesaplanan marjin degerlerini kullanarak sistem
degerleme yapmaktadir. Bu ekrandan sonuclar takip edilebilir.

2 Gun icerisinde yapilan Marjin Call yine bu ekrandan takip edilecektir. Detaylari ise Risk ve Teminat
izleme ekranindan gériintiilenebilecektir.

& Teminat Degerleme [AKM_TT_121]

Tarih Seginiz . ¥ —
Defierleme Tarik = | 02.11.2015 B~

Hesap Degerleme tarihi Teminat Degerleme Mo Teminat Durumu Degerleme Tipi Olusturulma Tarihi Ginig Son Dofirudan Borglandrma G’IE' | | kl Erl.. Ctrl +T

02.11.2015 1 Tamamland Tim teminatlann dederlemesi | 30.10.2015 17:24:47 | [ ]
txx 02.11.2015 2 | Tamamland Tiim teminatlarn dederlemesi | 02,11,2015 09:00:42 &l &l Yazdir... Ctrl+P
txx 02.11.2015 3 | Tamamland: Tiim teminatlarn dederlemesi | 02,11,2015 09:30:31 (&l (&l
wEE 02.11.2015 4 | Tamamland: Tim teminatiann degerlemesi | 02,11,2015 10:00:27 1 1
Tx= 02.11.2015 5 | Tamamlandi Tiim teminatiarin dederlemesi | 02.11.2015 10:30:27 = = Sotun A}fﬂllﬂ"--- Ctrl+5
txx 02.11.2015 & | Tamamland Tiim teminatlarn dederlemesi | 02,11,2015 11:00:26 [} (&l
txx 02.11.2015 7 | Tamamland Tiim teminatlarn dederlemesi | 02,11,2015 11:30:00 & (&l
*xx 02.11.2015 3 | Tamamland: Tiim teminatiarin dederlemesi | 02.11.2015 11:30:29 =] =]
=== 02.11.2015 9 | Tamamlandi Tiim teminatlarn dederlemesi | 02.11.2015 12:00:32 ] ] Sonucu goster.,
Tx= 02.11.2015 10 | Tamamlandi Tiim teminatiarin dederlemesi | 02.11,2015 12:30:28 1 1
txx 02.11.2015 11 |Tamamland: Tiim teminatlarn dederlemesi | 02,11,2015 13:00:27 (&l (&l
txx 02.11.2015 12 |Tamamland: Tiim teminatlarn dederlemesi | 02,11,2015 13:30:27 (&l (&l
wEE 02.11.2015 13 | Tamamland: Tim teminatiann dederlemesi | 02,11.2015 14:00:29 1 1
tex 02,11.2015 14 | Tamamlandh Tiim teminatlarn dederlemesi | 02.11.2015 14:30:23 ] ]
txx 02.11.2015 15 |Tamamland: Tiim teminatlarn dederlemesi | 02,11,2015 15:00:30 (&l (&l
Tx= 02.11.2015 16 | Tamamlandi Tiim teminatiarin dederlemesi | 02.11.2015 15:30:28 1 1
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T Uye Ekranlari-
— -~ Risk ve Teminat izleme Ekrani
S Teminat Dederbarme Sonucu [ACA_TT_100] . = | (= m

Valustion Dete: 0311 2015 Terminst Dedgerierme Mo = 78 « Tom temmstiann dederiermed - Tamamiand - 0311 3015 14:00:5

Pl My Tesmrnat Heosy Teriod Depfjeriesme b -__;“_.
S T e el -
| Ferminat D [l Ptk e Terminat [deme | By Boarsis Temnat Deden | Defieriess Gt Bairda Temnat Deden |
[ _:ujnﬂem = Para Brm Dar Pars B Deferleme Katsaym % Toplam Margn Toplem Temnat Defen  Bok weya Fada Zorurks Piskat Temi. .. Hakit Temnat Biges Bk veya Facls kit (7L
¥ BEACA DFEQT THRY 23.200,04 - Bk, 04
| BEACA DFEQT TRY TRY 1000000 - b0 T RGO LR - LATH.GE8,00 | J2.360,04 Q00 - b 0,0
BE ACA MI-TH__ Y _ _ 26.184,50 _ +16.184,50
BEACA MI-TH- TRY (TRY 1000000 = ] 5, 10000, 30 “25 164500 6.184,50 10.@m00,00 » 16. 164, 50
BE ACA MI=TH— TRY | | | Bm_ | 10,y
BEACA MI=-TM.. TRY TRY 100, 0000 0, 10,00 10,00 0,00 10,00 10,00

Hesaplanan marjinleri teminatlar ile karsilastirdigimiz ekran, Risk ve Teminat izleme ekranidir.

Gun icerisinde her iki* saatte bir yapilan hesaplamalarda, hem marjinler hem de teminatlar
tekrardan yeni fiyatlar ile hesaplanmaktadir.

Toplam teminat degeri, yatirilan teminatlarin degerleme sonucundaki toplam tutarini
gostermektedir.

R Zorunlu nakit teminat, Marjin toplaminin %30’una karsilik gelmektedir.
R Eksik veya Fazla, Toplam Marjin- Toplam Teminat Degeri arasindaki farktir.

D3 Eksik veya Fazla Nakit (TL),Nakit Teminat-Zorunlu Nakit Teminat arasindaki farktir. Bu alanin
eksi olmasi hesaba ait tamamlanmasi gereken bir yikimliligin oldugunu géstermektedir.

Bu ekranda Eksik veya Fazla ve Eksik veya Fazla Nakit alanlarinin eksi olmasi durumunda
teminat cekme ve teminat transferi mimkun degildir.
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g, Uye Ekranlari-

e o o4 [
- Enstriman Bazinda Teminat Degeri
= _Iiﬁ Teminat Degerleme Sonucu [ACA_TT_100] f— - P - E@u
Valuation Date: 0311.2015 Teminat Degerlere No : 29 - Tiim teminatlann degerlemesi - Tamamland - 03.11.2015 14:00:59
:IEEEAHB:T%_M-C E] 'I;e‘mi:at Hesabi E] Tenkul E] Eeﬁerleme Grubu

| Teminat lgisi | Risk ve Teminat izeme | Enstriiman Baznds Teminat Dederi | Degerleme Grubu Baznda Teminat Degeri |

Marjin Hesabi Menkul Uyaulanan Degerleme Katsayisi % Tutar Kesintili Teminat Degeri (TL) Ust Gurup Limit Sonrasi Teminat Dederi(TL) Alt Grup Limiti Sonras Teminat Dederi (TL) Dederleme Grubu
BI ACA MJ-TM-M-C  TRYCASH 100,0000 | 10,000,00 10.000,00 10.000,00 10.000,00 | CASH_TRY

Teminat degerlemeyi adim adim gordigimiz ekrandir. Tutar alani yatirilan teminattir.
Uygulanan degerleme katsayisi, degerleme grubu bazinda belirledigimiz oranlardir. Kesintili
Teminat Degeri, bu degerleme katsayisinin teminat tutarina uygulanmis halidir.

Degerleme grubu bazinda, Ust grup ve alt grup limit degerleri belirlenecektir. Buna gore,
yatirilan teminatlarin toplam degerinin belirli bir orani kadar hisse/tahvil gibi teminat tirleri
kabul edilecektir.Bu degerin Uzerinde yatirilan teminatlar degerlemeye tabi tutulmayacaktir.
Ust grup limiti uygulandiktan sonra her teminata kabul edilen seri icin bir alt limit uygulanmasi
mimkindir. Ornegin, hisselerde %25 st grup limiti olarak belirlenmis olsun. Toplam
teminatin %25’i kadar hisse teminat sadece degerlenmektedir. Alt grup limitin ise %5 olarak

belirlendigini varsayarsak, her bir hisse Ust grup limit uygulanmis teminat degerinin %5i kadar
olabilir.

Bizim risk ile karsilastirdigimiz tutar, Toplam Alt Grup Limiti Sonrasi Teminat Degeridir.
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W//'Jye Ekranlari-

._\/

o ‘ .‘ Degerleme Grubu Bazinda Teminat Degeri

& Terninat Degerleme Sonucu [ACA_TT_100] ol

Valuation Date: 0311.2015 Terninat Dederleme Mo : 29 - Tdm teminatlann degerlemesi - Tamamland - 03.11.2015 14:00:59

Marjin Hesabi Teminat Hesabi Menkul Dederleme Grubu

BI ACA M-TMAMC 2 a a

[ Teminat Bigii | Risk ve Teminat izeme | Enstriman Baznda Teminat Degeri | Dederleme Grubu Baznda Teminat Degeri |
Marjin Hesabi Dederleme grubu Kesintili Teminat Dederi (TL) (st Grup Limiti Sonras Teminat Dederi (TL) (st Grup Limiti % Meveut % Para Birimi Alt Grup Limiti Sonras Teminat Dederi (TL)

BI ACAMJ-TMM-C | CASH_TRY 10.000,00 10.000,00 100 100,0000 TRY

D Bu ekran, Enstriman Grubu Bazinda Teminat Degeri ekrani ile ayni sonuclari gostermektedir.
Tek fark degerleme grubu detayinda toplam gostermektedir. Diger ekran vyatirilan her
enstriman icin detay gostermektedir. Bu ekran hisse, tahvil, nakit gibi degerleme grubu bazinda
toplam degerleri gostermektedir.
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- Uye Ekranlari-
— » Garanti Fonu Sonugclarinin Takibi

,é

& Garanti Fonu sonuglari, Risk ve Teminat izleme ekranlarindan takip edilecektir.

& Ayrica Teminat Detay ekraninda,Garanti Fonu igin hesaplanan tutar ve bu tutarin gecerli
olacag tarih yer almaktadir.

[£4 Teminat Detay _TT_100]
Hesap Merikul Teminat Tipi
s = F =1 F =]

| Hesap | Harici Hesap Numarasi | Menkul | Gegici Nakit Teminat Bakiyesi | Gegici Menkul Kiymet Teminati Bakiyesi | Tutar | Nakit Teminat | NakitDigi Teminat | SerbestMetin | Gegerliik Tarhi

0| 256,698 0 0 09.03.2016
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Sunum Plani

» PAY PiYASASI RiSK YONETiMi SUREC ORNEGI

Takashanlk’



- - Siire¢ Ornegi
-

TEMINAT TEMINAT
TAMAMLAMA CAGRISI TAMAMLAMA SON
Yetersiz Teminata ~ SAATI . Giin i¢inde
Sahip Uyenin Portfoy Temlna'gn \.(.atlrll.ma9|g| « iki* Saatte bir (1.F)
Hesabi Durdurulabilir. Durumda Uyenin Tum * islem Aninda (2.F)
Hesaplari

Durdurulabilir Risk Kontrolleri yapilir N

Marjin x % XX > TOPLAM TEMINAT SEVIYESi TAKIP EDILIR
Asim Durumunda Giin i¢i Teminat Tamamlama Cagrisi Yapilir
Belirlenen Saate kadar Yeterli Teminatin Bulunmadigi Hallerde Cagr|37
Yapilan Hesap Durdurulabilir.

Takasbanl¢




Takasbanlk

Tesekkur Ederiz

lletisim Bilgileri:

Niyazi Burak Akan:315 22 43
Selin Dindaroglu :315 22 44
Belfin Kara :315 22 66
Serkan Koyak :315 23 03




